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Disclaimer
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Ce document contient des déclarations de nature prospective concernant BONDUELLE. Bien que BONDUELLE 
estime que ces déclarations reposent sur des hypothèses raisonnables, elles comportent de nombreux risques et 
incertitudes, et en conséquence les résultats réels pourront différer significativement de ceux visés. Pour une 
description plus détaillée de ces risques et incertitudes, il convient notamment de se référer au rapport annuel 
de BONDUELLE (Document d’enregistrement universel, à la section « Facteurs de risques », disponible sur 
www.bonduelle.com).
Indicateurs alternatifs de performance : le groupe présente dans sa communication financière des indicateurs de 
performance non définis par les normes comptables. Les principaux indicateurs sont définis dans les rapports 
financiers consultables sur www.bonduelle.com.

BONDUELLE ne s’engage en aucune façon à publier une mise à jour ou une révision de ces éléments. Ce 
document ne constitue pas une offre de vente ou la sollicitation d’une offre d’achat des titres BONDUELLE.
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La transformation est 
lancée
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La performance du semestre permet de confirmer la 
guidance
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● Chiffre d’affaires en léger repli à - 1,5 %(1)

● Résultat opérationnel courant en 
progression de + 17,8 %(1)

A l’issue du 1er semestre : Rappel de la guidance 24/25

Le Groupe Bonduelle, tout en poursuivant sa 
transformation, confirme ses objectifs 
annuels de stabilité du chiffres d’affaires et 
et de la rentabilité opérationnelle courante.

Perspectives : 

(1) A taux de change et périmètre constants Données avec application IFRS 5



TRANSFORM TO WIN 
Année 1, des avancées en 
ligne avec la stratégie
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La première 
année de la 
transformation 
portée par 
5 piliers 
stratégiques 

MARQUES & INNOVATIONS

GÉOGRAPHIES CLÉS

EFFICACITÉ DES OPÉRATIONS 
ET DES ORGANISATIONS 

IMPACT POSITIF 

PERFORMANCE1

2

3

4
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Bonduelle est au coeur des tendances de 
consommation



De nouvelles activations et communications 
sur la marque au printemps



Une offre pour se régaler à tout moment de la 
journée
Des nouvelles recettes 

au plus proche des 
envies des 

consommateurs

1

Une accélération dans le 
segment porteur du frais 

2
Une reprise de parole sur 

la supériorité de nos 
produits
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Snacking

cuisine 
du monde

repas 
complets

restaurateurs



Lancement de la marque Bonduelle en 
octobre 2024 (100% déployée d’ici juillet) , 
avec les “Loaded Bowls” 
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Un plan d’innovations 
musclé sur le segment 
historique du frais dès 
février 2025 

La marque Bonduelle à la 
conquête des Etats-Unis

Lancement d’une offre 
de repas 100% végétale 
en ambiant en février 



Le projet de cession de nos 
activités de salades en France 
et en Allemagne progresse 

○ Accords de cession signés en 
France et en Allemagne avec les 
repreneurs

○ Projet d’exploitation de la marque 
Bonduelle sous licence 

○ Poursuite de la levée des 
conditions suspensives

○ Fermeture effective de l’usine de St 
Mihiel depuis le 28 février 2025

○ Accords conclus avec les 
représentants du personnel



PERFORMANCE FINANCIERE 
SEMESTRIELLE 2024-2025
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En conformité avec la norme comptable IFRS 5, les éléments du compte de résultat relatifs à 
l’activité de salade en sachet en France et en Allemagne, dont l’annonce du projet de cession a été 
faite le 29 août 2024, sont regroupés dans le compte de résultat des états financiers publiés sous la 

rubrique “résultat net des activités non poursuivies”. 



PERFORMANCE 
FINANCIÈRE

Progression des activités à marques : + 1,9 %(1)

Chiffre d’affaires en léger repli : - 1,5 %(1)

Rentabilité opérationnelle courante en hausse : 
+ 17,8 %(1)

Marge opérationnelle courante en progression à 
4,3 %(1)

Retraitement des activités cédées en France et 
Allemagne (IFRS 5)

Croissance de la rentabilité 
opérationnelle courante et progression de 

l’activité à marques au 1er semestre 
2024-2025

(1) A taux de change et périmètre constants

15 Données avec application IFRS 5



1 139,2 M€

- 3,1 M€

1 119,4 M€

- 1,5 % - 0,2 %

- 16,7 M€
+ 0 M€

- 1,7 %
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Une évolution du chiffre d’affaires de 
- 1,5 % en données comparables 
alimentée par : 

● Une bonne performance à la 
marque : + 1,9 % 

● Un repli des ventes à marques de 
distributeurs : - 6,9 %

● Une amélioration prometteuse 
aux Etats-Unis

L'impact des taux de change est 
marginal

Notre chiffre d’affaires est 
en léger repli sous l’effet 
d’une baisse des volumes 

Données avec application IFRS 5



S1 2024-2025 A taux de change et périmètre constants

Croissance S1 2024-2025

Progression des marques du groupe :
● Les marques représentent près de ⅔ des activités du groupe
● La nette progression des marques concrétise le choix stratégique de leur développement
● Déploiement de la marque Bonduelle aux Etats-Unis

Des marques de distributeurs en repli significatif sur le semestre :
● Retards dans les enlèvements de volumes contractualisés des principaux clients en Europe

MARQUES

MDD & AUTRES

+ 1,9 %

- 6,9 %

Répartition du chiffre d’affaires par marques

36%
S1 23-24 = 38% 

64%
S1 23-24 = 62% 

Notre activité à marques poursuit sa progression

Marques de distributeurs et 
autres (co-packing / confrères)

Marques du groupe

Données avec application IFRS 5



S1 2024-2025 A taux de change et périmètre constants

Croissance S1 2024-2025

EUROPE

HORS EUROPE

Europe du Sud
12,0%

Eurasie
12,0%

USA
25,4%

Autres hors Europe
2,5%

Europe du Nord
4,6%

France
30,5%

Allemagne
6,1%

+ 5,8 %

- 5,8 %

Autres Europe
0,2%

Europe centrale
6,7%
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Répartition géographique du chiffre d’affaires

60,1%
EUROPE

39,9%
HORS EUROPE

La croissance de la zone hors Europe est portée par 
l’accélération des ventes aux Etats-Unis et en Eurasie

Données avec application IFRS 5

Europe : retard dans les ventes en conserve et surgelé en 
marques de distributeurs (- 22,2 %)

USA (+ 5,7 %) : progression en volumes en retail et hausse 
de tarif

Eurasie & Emerging markets (+ 6,3 %) : 
● Russie : progression en valeur des ventes à marques
● CEI : progression soutenue des volumes



S1 24-25 S1 23-24
à taux de 
change 

courants

à taux de 
change 

constants

à taux de 
change 

courants

Chiffre 
d’affaires 1 119,4 M€ 1 122,5 M€ 1 139,2 M€ - 1,5 % à taux de change constants

Résultat 
opérationnel 
courant

48,0 M€ 47,8 M€ 40,6 M€ + 17,8 % à taux de change constants

% chiffre 
d’affaires 4,3 % 4,3 % 3,6 % + 70 bps à taux de change constants

Le résultat opérationnel courant 
progresse de + 17,8 %(1) : 

● Progression des ventes à marque 
en France, Amérique du Nord et 
Russie

● Efficacité opérationnelle
● Maîtrise de la structure de coûts

La marge opérationnelle courante 
(4,3 %) poursuit son redressement

Les campagnes agricoles difficiles 
affecteront le second semestre

La croissance des marques et l’efficacité industrielle 
améliorent le résultat opérationnel courant 
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Évolution du résultat opérationnel courant

(1) A taux de change et périmètre constants

Données avec application IFRS 5



A taux de change et périmètre constants

Le semestre marque le retour de la rentabilité en zone 
hors Europe
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Chiffre d’affaires et résultat opérationnel courant par zone

Europe : les baisses de volumes et de prix 
concédées en marques de distributeurs pèsent 
sur la rentabilité

Hors Europe : 
● Amélioration de la performance 

économique de Bonduelle Americas : 
prise de contrats, progression de la 
marque 

● Activité toujours satisfaisante en 
Emerging markets

Données avec application IFRS 5

EUROPE HORS EUROPE

S1 24-25 S1 23-24 S1 24-25 S1 23-24

Chiffre d’affaires Chiffre d’affaires

658,3 M€ 712,6 M€ 464,2 M€ 426,6 M€

Résultat opérationnel courant Résultat opérationnel courant

37,3 M€ 46,8 M€ 10,5 M€ (6,2) M€

% chiffre d’affaires % chiffre d’affaires

5,7 % 6,6 % 2,3 % - 1,4 %



 



S1 24-25 S1 23-24

Chiffre d’affaires 1 119,4 M€ 1 139,2 M€ - 1,7 %

Résultat opérationnel courant 48,0 M€ 40,6 M€ + 18,3 %

% chiffre d’affaires 4,3 % 3,6 % + 73 bps

Dépréciation (49,9) M€ (45,7) M€ + 9,2 %

REBITDA* 97,9 M€ 86,3 M€ + 13,5 %

% chiffre d’affaires 8,7 % 7,6 % + 117 bps

CAPEX (36,1) M€ (36,3) M€ - 0,6 %

WC variation (195,6) M€ (261,1) M€ + 25,1 %

Cash flow opérationnel courant (133,8) M€ (211,1) M€ + 36,6 %

La consommation de Cash Flows est inférieure à celle de 
l’exercice précédent

Evolution du cash flow

 * EBITDA récurrent y compris IFRS 16
Données avec application IFRS 5

Un premier semestre qui porte la 
reconstitution des stocks post 
campagne agricole estivale

une consommation de Cash Flows 
inférieure à l’exercice précédent, 
liée à la limitation des 
programmes de production



Immobilisations

BFR et autres

(1) Dette financière nette / capitaux propres

Nous affichons une structure financière soutenable 
malgré la hausse du besoin en fonds de roulement
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Bilan simplifié (en M€) - y/c IFRS 16 & 5

Une hausse de l’endettement liée à la hausse du 
besoin en fonds de roulement

Les capitaux propres sont en baisse sous l’effet 
des dépréciations des actifs américains au 30 
juin 2024, du résultat de la période et des 
fluctuations des devises

Le ratio dette financière nette / capitaux propres 
(gearing) non représentatif à mi-année, impacté 
par l’évolution des capitaux propres et du besoin 
en fonds de roulement

Gearing(1) 123,5 % 95,2 %

Capitaux propres

Dette fin. nette

S1 2024-2025 S1 2023-2024

Données avec application IFRS 5



PERSPECTIVES 2024-2025
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Année 1 de notre plan de transformation 2024/25

 … pour préparer le rebond à partir de 25/26, puis l’accélération

un objectif confirmé

(1) Chiffre d’affaires et rentabilité opérationnelle courante 
à taux de change et périmètre constants et après 
application d’IFRS 5

 2.220 M€ 83 M€

d’activité(1)  de rentabilité(1)

3,7 %

de marge 
opérationnelle 

courante(1)
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Merci !
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